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DESCRIZIONE DEI PRINCIPALI EFFETTI NEGATIVI DELLE DECISIONI DI INVESTIMENTO SUI FATTORI DI SOSTENIBILITÀ 

 

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti 

Indicatore degli effetti negativi sulla 

sostenibilità 
Metrica 

Effetto  

2024 

Effetto  

2023 
Spiegazione 

Azioni adottate, azioni 

programmate e obiettivi fissati 

per il periodo di riferimento 

successivo 

 

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALL’AMBIENTE 

Emissioni di gas a 

effetto serra 

1. Emissioni di 

GHG 

Emissioni di GHG di ambito 1 169.246,74 

Tonnellate 

di CO2 

185.722,54 

Tonnellate 

di CO2 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 1 

delle società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota una diminuzione 

dell’indicatore, frutto di 

investimenti in società/fondi 

con una minore impronta di 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024.   

 

Azioni programmate: al netto 

dell’effetto di incremento 

delle masse gestite, i valori 

denotano una diminuzione 

dell’indicatore pertanto non 

sono previste specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 
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carbonio di ambito 1 e/o di 

una riduzione dell’impronta di 

carbonio di ambito 1 degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 

emittenti societari. 

 

 

 

Emissioni di GHG di ambito 2 32.642,85 

Tonnellate di 

CO2 

36.150,03 

Tonnellate 

di CO2 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 2 

delle società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota una diminuzione 

dell’indicatore, frutto di 

investimenti in società/fondi 

con una minore impronta di 

carbonio di ambito 2 e/o di 

una riduzione dell’impronta di 

carbonio di ambito 2 degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

Emissioni di GHG di ambito 3 1.267.390,35 

Tonnellate di 

CO2 

1.080.125,49 

Tonnellate 

di CO2 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 3 

delle società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 
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L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un incremento 

dell’indicatore, frutto 

principalmente 

dell’incremento delle masse 

gestite oltre ad investimenti in 

società/fondi con una 

maggiore impronta di 

carbonio di ambito 3 e/o di 

una riduzione dell’impronta di 

carbonio di ambito 3 degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

Emissioni totali di GHG 1.440.350,43 

Tonnellate di 

CO2 

1.317.572,38 

Tonnellate 

di CO2 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 1, 2 

e 3 delle società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un incremento 

dell’indicatore, frutto 

principalmente della 

variazione delle emissioni di 

ambito 3. 

2. Impronta di Impronta di carbonio 540,65 562,12 Il valore dell’indicatore Azioni adottate:  
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carbonio Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

Euro di 

capitale 

investito 

Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

Euro di 

capitale 

investito 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 1, 2 

e 3 delle società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 

Il risultato è rapportato agli 

Asset under Management in 

emittenti corporate coperti 

dal provider utilizzato.  

l’indicatore è considerato 

prioritario1. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un miglioramento 

dell’indicatore, in linea con gli 

obiettivi fissati. Tale 

miglioramento è frutto di 

investimenti in società con 

una minore impronta di 

carbonio e/o di una riduzione 

dell’impronta di carbonio 

degli investimenti già presenti 

nel 2023. 

non sono state adottate 

specifiche azioni correttive 

nel 2024. 

 

Azioni programmate e 

obiettivi fissati: la variazione 

del suo valore tra i due 

periodi di osservazione 

denota un miglioramento e 

pertanto non sono state 

programmate specifiche 

azioni correttive. L’indicatore 

viene calcolato e monitorato 

attivamente dalla società. Per 

le azioni programmate su 

questo PAI cfr. sezione 

“Descrizione delle politiche 

relative all’individuazione e 

alla prioritizzazione dei 

principali effetti negativi delle 

decisioni di investimento sui 

fattori di sostenibilità”. 

3. Intensità di 

GHG delle 

imprese 

beneficiarie degli 

Intensità di GHG delle imprese 

beneficiarie degli investimenti 

840,82 

Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

836,04 

Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 1, 2 

e 3 per Milione di Euro di 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

 

1 Gli obiettivi di miglioramento sono focalizzati sulle Emissioni di GHG di ambito 1 e ambito 2. (cfr. sezione “Descrizione delle politiche relative all’individuazione e alla prioritizzazione dei 

principali effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità”). 
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investimenti Euro di 

fatturato 

dell’impresa 

Euro di 

fatturato 

dell’impresa 

fatturato delle società 

oggetto di investimento, 

ponderate per il rapporto tra 

il valore dell’investimento e il 

totale degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate coperti dal 

provider utilizzato. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un incremento 

dell’indicatore, frutto di 

investimenti in società/fondi 

con una maggiore intensità di 

GHG e/o di un incremento 

dell’intensità di GHG degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

Azioni programmate: la 

variazione non è considerata 

significativa e pertanto non 

sono previste specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 

emittenti societari. 

4. Esposizione a 

imprese attive nel 

settore dei 

combustibili fossili 

Quota di investimenti in imprese 

attive nel settore dei combustibili 

fossili 

9,27% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

9,21% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese attive 

nel settore dei combustibili 

fossili, rapportata al totale 

degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un incremento 

dell’indicatore. Tuttavia, si 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste azioni 

correttive.  

L'indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 
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segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

Società.  

5. Quota di 

consumo e 

produzione di 

energia non 

rinnovabile 

Quota di consumo di energia non 

rinnovabile e di produzione di 

energia non rinnovabile delle 

imprese beneficiarie degli 

investimenti da fonti di energia 

non rinnovabile rispetto a fonti di 

energia rinnovabile, espressa in 

percentuale delle fonti totali di 

energia 

56,75% di 

consumo e 

produzione 

di energia 

non 

rinnovabile 

64,45% di 

consumo e 

produzione 

di energia 

non 

rinnovabile 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di energia 

consumata e prodotta dalle 

imprese beneficiarie degli 

investimenti derivante da 

fonti non rinnovabili sul totale 

delle fonti totali di energia, 

ponderata per il rapporto tra 

il valore dell’investimento e il 

totale degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate coperti dal 

provider utilizzato. 

L’indicatore non considerato 

è prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota una diminuzione 

dell’indicatore, frutto di una 

riduzione degli investimenti in 

società/fondi con una quota 

di consumo o produzione di 

energia non rinnovabile e/o 

di una riduzione della quota 

di consumo o produzione di 

energia non rinnovabile degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

denota una diminuzione 

dell’indicatore pertanto non 

sono previste specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 

emittenti societari; 

- per i fondi articolo 8 per la 

quota di investimenti 

sostenibili, qualora previsti, 

esclusione degli emittenti che 

presentano il valore del PAI al 

di sopra di una soglia definita.  
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6. Intensità di 

consumo 

energetico per 

settore ad alto 

impatto climatico 

Consumo energetico in GWh per 

milione di EUR di entrate delle 

imprese beneficiarie degli 

investimenti, per settore ad alto 

impatto climatico 

0,09 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

dell'agricolt

ura, della 

silvicoltura e 

della pesca 

(NACE A) 

0,24 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

dell'agricolt

ura, della 

silvicoltura e 

della pesca 

(NACE A) 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste specifiche 

azioni correttive.  

L’indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società.  

0,98 GWh 

per Milione 

di Euro di 

1,30 GWh 

per Milione 

di Euro di 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 
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fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

delle 

estrazioni di 

minerali da 

cave e 

miniere 

(NACE B) 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

delle 

estrazioni di 

minerali da 

cave e 

miniere 

(NACE B) 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR.  

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

2,21 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

0,59 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 
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appartenen

ti al settore 

delle settore 

delle attività 

manifatturie

re (NACE C) 

appartenen

ti al settore 

delle attività 

manifatturie

re (NACE C) 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

2,16 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

della 

fornitura di 

energia 

elettrica, di 

gas, vapore 

e aria 

condizionat

a (NACE D) 

1,95 GWh 

per  Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

della 

fornitura di 

energia 

elettrica, di 

gas, vapore 

e aria 

condizionat

a (NACE D) 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 
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è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

1,60 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

della 

fornitura di 

acqua; reti 

fognarie, 

attività di 

gestione dei 

rifiuti e 

risanamento 

(NACE E) 

1,55 GWh 

per  Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

della 

fornitura di 

acqua; reti 

fognarie, 

attività di 

gestione dei 

rifiuti e 

risanamento 

(NACE E) 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR.  

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 



  30/06/2025 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

0,16 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

delle 

costruzioni 

(NACE F) 

0,17 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

delle 

costruzioni 

(NACE F) 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 
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1,10 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

del 

commercio 

all’ingrosso 

e al 

dettaglio; 

della 

riparazione 

di 

autoveicoli 

e motocicli 

(NACE G) 

0,15 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

del 

commercio 

all’ingrosso 

e al 

dettaglio; 

della 

riparazione 

di 

autoveicoli 

e motocicli 

(NACE G) 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR.  

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

1,08 GWh 

per Milione 

di Euro di 

0,94 GWh 

per Milione 

di Euro di 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 
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fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

del 

trasporto e 

del 

magazzinag

gio (NACE 

H) 

fatturato 

delle 

imprese 

appartenen

ti al settore 

del trasporto 

e del 

magazzinag

gio (NACE 

H) 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

0,43 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

0,52 GWh 

per Milione 

di Euro di 

fatturato 

delle 

imprese 

Il valore dell’indicatore 

esprime il consumo 

energetico in GWh per 

Milione di Euro di fatturato 

delle società oggetto di 

investimento nel settore 
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appartenen

ti al settore 

delle attività 

immobiliari 

(NACE L) 

appartenen

ti al settore 

delle attività 

immobiliari 

(NACE L) 

specificato, ponderato per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e gli Asset 

under Management in 

emittenti corporate 

appartenenti nel settore 

stesso e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti appartenenti allo 

specifico settore che 

rappresentano una quota 

molto ridotta dei complessivi 

Asset under Management 

della SGR. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

Biodiversità 7. Attività che 

incidono 

negativamente 

sulle aree sensibili 

sotto il profilo 

della biodiversità 

Quota di investimenti in imprese 

beneficiarie degli investimenti che 

dispongono di siti o svolgono 

operazioni in aree sensibili sotto il 

profilo della biodiversità, o in aree 

adiacenti, in cui le attività di tali 

imprese incidono negativamente 

su tali aree 

9,27% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

9,25% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese che 

dispongono di siti o svolgono 

operazioni in aree sensibili 

sotto il profilo della 

biodiversità, o in aree 

adiacenti, in cui le attività di 

tali imprese incidono 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 
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negativamente su tali aree, 

rapportata al totale degli 

Asset under Management in 

emittenti corporate. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste specifiche 

azioni correttive.  

L’indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società. 

Acqua 8. Emissioni in 

acqua 

Tonnellate di emissioni in acqua 

generate dalle imprese 

beneficiarie degli investimenti per 

milione di EUR investito (valore 

espresso come media ponderata) 

0,33 

Tonnellate 

per Milione 

di Euro di 

capitale 

investito 

0,45 

Tonnellate 

per Milione 

di Euro di 

capitale 

investito 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni in acqua delle 

società oggetto di 

investimento, ponderate per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

dell’impresa emittente (EVIC). 

Il risultato è rapportato agli 

Asset under Management in 

emittenti corporate coperti 

dal provider utilizzato. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o una 

bassa esposizione ai settori 

Azioni adottate:  

non sono state adottate 

specifiche azioni correttive 

nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste specifiche 

azioni correttive.  

L'indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società.  
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rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

Rifiuti 9. Rapporto tra 

rifiuti pericolosi e 

rifiuti radioattivi 

Tonnellate di rifiuti pericolosi e rifiuti 

radioattivi generati dalle imprese 

beneficiarie degli investimenti per 

milione di EUR investito (valore 

espresso come media ponderata) 

4,81 

Tonnellate 

per Milione 

di Euro di 

capitale 

investito 

3,81 

Tonnellate 

per Milione 

di Euro di 

capitale 

investito 

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di rifiuti pericolosi e 

rifiuti radioattivi delle società 

oggetto di investimento, 

ponderate per il rapporto tra 

il valore dell’investimento e il 

valore dell’impresa emittente 

(EVIC). Il risultato è rapportato 

agli Asset under 

Management in emittenti 

corporate coperti dal 

provider utilizzato. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un incremento 

dell’indicatore, frutto di un 

incremento del rapporto tra 

rifiuti pericolosi o radioattivi 

degli investimenti già presenti 

nel 2023. 

Azioni adottate: sono stati 

richiesti approfondimenti in 

merito a n.2 emittenti che 

presentano significative 

discrepanze nei dati relativi a 

tale indicatore nei due 

periodi di riferimento. 

Azioni programmate: a 

seguito degli 

approfondimenti si 

valuteranno eventuali 

interventi sugli investimenti in 

tali emittenti. Inoltre, si 

prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 

emittenti societari; 

- monitoraggio delle 

controversie: escludendo gli 

emittenti condannati per reati 

relativi a gravi danni 

ambientali, secondo quanto 

definito dalla Politica ESG. 

 

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E 

PASSIVA 
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Indicatori in 

materia di 

problematiche 

sociali e 

concernenti il 

personale 

10. Violazioni dei 

principi del 

Global Compact 

delle Nazioni 

Unite e delle 

linee guida 

dell’Organizzazio

ne per la 

cooperazione e 

lo sviluppo 

economico 

(OCSE) destinate 

alle imprese 

multinazionali 

Quota di investimenti nelle imprese 

beneficiarie degli investimenti che 

sono state coinvolte in violazioni 

dei principi del Global Compact 

delle Nazioni Unite o delle linee 

guida OCSE destinate alle imprese 

multinazionali 

0,08% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

0, 23% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese che 

sono state coinvolte in 

violazioni dei principi del 

Global Compact delle 

Nazioni Unite o delle linee 

guida OCSE destinate alle 

imprese multinazionali, 

rapportata al totale degli 

Asset under Management in 

emittenti corporate. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o della 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste specifiche 

azioni correttive.  

L'indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società.  

 

11. Mancanza di 

procedure e di 

meccanismi di 

conformità per 

monitorare la 

conformità ai 

principi del 

Global Compact 

delle Nazioni 

Unite e alle linee 

guida OCSE 

destinate alle 

Quota di investimenti nelle imprese 

beneficiarie degli investimenti che 

non dispongono di politiche per 

monitorare la conformità ai 

principi del Global Compact delle 

Nazioni Unite o alle linee guida 

OCSE destinate alle imprese 

multinazionali, o ancora di 

meccanismi di trattamento dei 

reclami/delle denunce di 

violazioni dei principi del Global 

Compact delle Nazioni Unite o 

2,08% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

1,41% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese che 

non dispongono di politiche 

per monitorare la conformità 

ai principi del Global 

Compact delle Nazioni Unite 

o alle linee guida OCSE 

destinate alle imprese 

multinazionali, o ancora di 

meccanismi di trattamento 

dei reclami/delle denunce di 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore non è ritenuto 

significativo a causa della 

scarsa copertura dei dati o 

della bassa esposizione ai 

settori rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore e pertanto 

non sono previste specifiche 
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imprese 

multinazionali 

delle linee guida dell’OCSE per le 

imprese multinazionali. 

violazioni dei principi del 

Global Compact delle 

Nazioni Unite o delle linee 

guida dell’OCSE per le 

imprese multinazionali, 

rapportata al totale degli 

Asset under Management in 

emittenti corporate. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato. Tuttavia, si 

segnala che per l’indicatore si 

è registrata una scarsa 

copertura dei dati o della 

bassa esposizione ai settori 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore. 

azioni correttive.  

L'indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società.  

12. Divario 

retributivo di 

genere non 

corretto 

Media del divario retributivo di 

genere non corretto nelle imprese 

beneficiarie degli investimenti 

9,59% di 

divario di 

genere 

nella 

retribuzione 

media 

10,66% di 

divario di 

genere nella 

retribuzione 

media 

Il valore dell’indicatore 

esprime la differenza tra la 

retribuzione media delle 

donne rispetto agli uomini 

rapportata alla retribuzione 

totale degli uomini delle 

società oggetto di 

investimento, ponderata per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento 

nell’emittente e il valore degli 

Asset under Management in 

emittenti corporate coperti 

dal provider utilizzato. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

denota una diminuzione 

dell’indicatore pertanto non 

sono previste specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 
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La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota una riduzione 

dell’indicatore, frutto di 

investimenti in società/fondi 

con un minore divario 

retributivo o di una riduzione 

del divario retributivo degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 

emittenti societari; 

- monitoraggio delle 

controversie: escludendo gli 

emittenti condannati per reati 

relativi a gravi discriminazioni 

dei lavoratori, secondo 

quanto definito dalla Politica 

ESG. 

 

13. Diversità di 

genere nel 

consiglio 

Rapporto medio donne/uomini tra 

i membri del consiglio delle 

imprese beneficiarie degli 

investimenti, espresso in 

percentuale di tutti i membri del 

consiglio 

37,50% di 

donne sul 

totale dei 

membri del 

Consiglio di 

Amministraz

ione 

36,33% di 

donne sul 

totale dei 

membri del 

Consiglio di 

Amministraz

ione 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di donne sul 

totale dei membri del 

Consiglio di Amministrazione 

delle società oggetto di 

investimento, ponderata per il 

rapporto tra il valore 

dell’investimento e il valore 

degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate coperti dal 

provider utilizzato. 

L’indicatore è considerato 

prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un miglioramento 

dell’indicatore, in linea con gli 

obiettivi fissati. Tale 

miglioramento è frutto di 

investimenti in società con 

una minore diversità di 

genere nel consiglio e/o di 

una riduzione della diversità 

Azioni adottate: non sono 

state intraprese specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate e 

obiettivi fissati: la variazione 

del suo valore tra i due 

periodi di osservazione 

denota un miglioramento e 

pertanto non sono state 

programmate specifiche 

azioni correttive. L’indicatore 

viene calcolato e monitorato 

attivamente dalla società. Per 

le azioni programmate su 

questo PAI cfr. sezione 

“Descrizione delle politiche 

relative all’individuazione e 

alla prioritizzazione dei 

principali effetti negativi delle 

decisioni di investimento sui 

fattori di sostenibilità”). 
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di genere nel consiglio degli 

investimenti già presenti nel 

2023. 

14. Esposizione 

ad armi 

controverse 

(mine antiuomo, 

munizioni a 

grappolo, armi 

chimiche e armi 

biologiche) 

Quota di investimenti nelle 

imprese beneficiarie di 

investimenti coinvolte nella 

fabbricazione o nella vendita di 

armi controverse 

0,02% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

0,02% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese 

coinvolte nella fabbricazione 

o nella vendita di armi 

controverse, rapportata al 

totale degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate.  

L’indicatore è considerato 

prioritario. 

La quota residuale dello 

0.02% è rimasta costante tra i 

due periodi di osservazione 

ed è imputabile agli 

investimenti in OICR di terzi.  

 

 

Azioni adottate: non sono 

state intraprese specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate e 

obiettivi fissati: il valore tra i 

due periodi di osservazione 

risulta stabile non sono state 

pertanto programmate 

specifiche azioni correttive. 

L’indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

società. Per le azioni 

programmate su questo PAI 

cfr. sezione “Descrizione delle 

politiche relative 

all’individuazione e alla 

prioritizzazione dei principali 

effetti negativi delle decisioni 

di investimento sui fattori di 

sostenibilità”.  

 

Indicatori applicabili agli investimenti in emittenti sovrani e organizzazioni sovranazionali 

 

Indicatore degli effetti negativi sulla 

sostenibilità 
Metrica 

Effetto  

2023 

Effetto  

2022 
Spiegazione 

Azioni adottate, azioni 

programmate e obiettivi 

fissati per il periodo di 

riferimento successivo 
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Ambientale 15. Intensità di 

GHG 

Intensità di GHG dei paesi che 

beneficiano degli investimenti  

207,19 

Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

Euro di 

prodotto 

interno 

lordo 

242,79 

Tonnellate 

di CO2 per 

Milione di 

Euro di 

prodotto 

interno 

lordo  

Il valore dell’indicatore 

esprime la somma delle 

emissioni di CO2 di ambito 1, 

2 e 3 per Euro di PIL dei paesi 

oggetto di investimento, 

ponderate per il rapporto tra 

il valore dell’investimento e 

gli Asset under Management 

in emittenti governativi 

coperti dal provider utilizzato. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti governativi che 

rappresentano una quota 

ridotta dei complessivi Asset 

under Management della 

SGR. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota una riduzione 

dell’indicatore, imputabile a 

nuovi investimenti in Paesi 

con una minore intensità di 

GHG e/o alla riduzione 

dell’intensità di GHG degli 

investimenti già presenti nel 

2023.  

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: il valore 

dell’indicatore si è ridotto e 

pertanto non sono state 

programmate specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza 

le cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

 

Sociale 16. Paesi che 

beneficiano degli 

investimenti 

soggetti a 

violazioni sociali 

Numero di paesi che beneficiano 

degli investimenti e sono soggetti a 

violazioni sociali (numero assoluto e 

numero relativo divisi per tutti i 

paesi che beneficiano degli 

7 Paesi 

soggetti a 

violazioni 

sociali 

8 Paesi 

soggetti a 

violazioni 

sociali 

Il valore dell’indicatore 

esprime il numero di Paesi 

soggetti a violazioni oggetto 

di investimento e coperti dal 

provider utilizzato. 

Azioni adottate:  

non sono state adottate 

specifiche azioni correttive 

nel 2024. 
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investimenti), ai sensi dei trattati e 

delle convenzioni internazionali, dei 

principi delle Nazioni Unite e, se del 

caso, della normativa nazionale 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti sovrani che 

rappresentano una quota 

ridotta dei complessivi Asset 

under Management della 

SGR. 

Il valore dell’indicatore si è 

ridotto rispetto al 2023. 

Azioni programmate: il 

numero dei Paesi si è ridotto 

e la percentuale è rimasta 

stabile pertanto non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza 

le cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- monitoraggio delle 

controversie: escludendo i 

Paesi sanzionati da parte di 

entità sovranazionali (es. 

ONU, UE, OFAC, etc.) o Stati 

che presentano gravi 

carenze nella legislazione per 

combattere il finanziamento 

al terrorismo ed il riciclaggio 

di denaro, secondo quanto 

definito dalla Politica ESG. 

Oltre a emittenti inseriti nelle 

black list antiterrorismo 

nazionali o internazionali 

applicabili (e.g. Regolamenti 

Comunitari, Risoluzioni 

Nazioni Unite). 

 

6,34% dei 

Paesi 

soggetti a 

violazioni 

sociali sul 

totale dei 

Paesi 

oggetto di 

investiment

o dell’SGR 

6,15% dei 

Paesi 

soggetti a 

violazioni 

sociali sul 

totale dei 

Paesi 

oggetto di 

investiment

o dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime il numero di Paesi 

soggetti a violazioni 

rapportato al numero di Paesi 

totali oggetto di investimento 

e coperti dal provider 

utilizzato.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

riferito agli investimenti in 

emittenti sovrani che 

rappresentano una quota 

ridotta dei complessivi Asset 

under Management della 

SGR. 

Il valore dell’indicatore è 

aumentato rispetto al 2023. 
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Altri indicatori dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità 

Altri indicatori connessi al clima e all’ambiente 

Indicatore degli effetti negativi sulla 

sostenibilità 
Metrica 

Effetto  

2023 

Effetto  

2022 
Spiegazione 

Azioni adottate, azioni 

programmate e obiettivi fissati 

per il periodo di riferimento 

successivo 

 

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti 

 

CLIMA E ALTRI INDICATORI CONNESSI ALL’AMBIENTE 

Emissioni 4. Investimenti 

effettuati in 

imprese che non 

adottano 

iniziative per 

ridurre le emissioni 

di carbonio 

Quota di investimenti nelle imprese 

beneficiarie degli investimenti che 

non adottano iniziative per ridurre 

le emissioni di carbonio miranti 

all’allineamento con l’accordo di 

Parigi 

38,97% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

38,83% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese che 

non adottano iniziative per 

ridurre le emissioni di carbonio 

miranti all’allineamento con 

l’accordo di Parigi, 

rapportata al totale degli 

Asset under Management in 

emittenti corporate. 

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

La variazione del valore tra i 

due periodi di osservazione 

denota un aumento 

dell’indicatore, frutto di un 

incremento dell’investimento 

in società/fondi che non 

adottano iniziative per ridurre 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024. 

 

Azioni programmate: 

l’aumento dell’indicatore non 

è considerato significativo e 

pertanto non sono state 

programmate specifiche 

azioni correttive. Tuttavia, la 

SGR prosegue con: 

- il monitoraggio trimestrale 

dell’indicatore e nel caso in 

cui siano rilevati scostamenti 

significativi tra un periodo e 

l'altro la Società ne analizza le 

cause e valuta se porre in 

essere azioni correttive; 

- le attività di engagement 

collettivi e individuali con 
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le emissioni di carbonio.  emittenti societari. 
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Indicatori supplementari in materia di problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e le questioni relative alla lotta alla corruzione 

attiva e passiva 

 

 

INDICATORI IN MATERIA DI PROBLEMATICHE SOCIALI E CONCERNENTI IL PERSONALE, IL RISPETTO DEI DIRITTI UMANI E LE QUESTIONI RELATIVE ALLA LOTTA ALLA CORRUZIONE ATTIVA E 

PASSIVA 

 

Indicatore degli effetti negativi sulla 

sostenibilità 
Metrica 

Effetto  

2023 

Effetto  

2022 
Spiegazione 

Azioni adottate, azioni 

programmate e obiettivi fissati 

per il periodo di riferimento 

successivo 

 

Indicatori applicabili agli investimenti nelle imprese beneficiarie degli investimenti 

Indicatori in 

materia di 

problematiche 

sociali e 

concernenti il 

personale 

6. Insufficiente 

protezione degli 

informatori 

Quota di investimenti in soggetti 

che non dispongono di politiche 

per la protezione degli informatori 

2,76% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

3,57% degli 

investimenti 

corporate 

complessivi 

dell’SGR 

Il valore dell’indicatore 

esprime la quota di 

investimenti in imprese che 

non dispongono di politiche 

per la protezione degli 

informatori, rapportata al 

totale degli Asset under 

Management in emittenti 

corporate.  

L’indicatore non è 

considerato prioritario. 

Il valore dell’indicatore è 

diminuito. Tuttavia, si segnala 

che per l’indicatore si è 

registrata una scarsa 

copertura dei dati o della 

bassa esposizione ai settori 

Azioni adottate: non sono 

state adottate specifiche 

azioni correttive nel 2024.  

 

Azioni programmate: non 

sono state programmate 

azioni correttive in quanto il 

valore dell’indicatore non è 

ritenuto significativo a causa 

della scarsa copertura dei 

dati o della bassa esposizione 

ai settori rilevanti per il calcolo 

dello stesso.  

L'indicatore viene calcolato e 

monitorato attivamente dalla 

Società.  



  30/06/2025 

rilevanti per il calcolo 

dell’indicatore.  

 


